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EDUCACIÓN FINANCIERA
En ueno Casa de Bolsa, estamos convencidos de que 
el acceso al mercado de valores comienza con el 
conocimiento. Por ello, desplegamos una estrategia 
activa de educación financiera diseñada para 
empoderar a las personas y transformar la cultura 
del ahorro en inversión productiva.

A través de un ciclo continuo de disertaciones y 
charlas interactivas, acercamos el mercado de 
capitales a profesionales, estudiantes y al público 
general. Estos encuentros no son meramente 
teóricos; son espacios dinámicos donde 
desmitificamos la bolsa, explicamos las ventajas de 
los instrumentos financieros y brindamos las 
herramientas prácticas para la toma de decisiones 
acertadas.

Nuestro objetivo trasciende la capacitación: 
buscamos acompañar a cada participante para que 
dé sus primeros pasos en el mundo de las 
inversiones con confianza. Al fomentar una cultura 
financiera sólida, no solo facilitamos la 
incorporación de nuevos clientes a nuestro 
ecosistema, sino que contribuimos al desarrollo 
económico del país, formando inversores más 
sofisticados y conscientes.
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Nuestra gestión de riesgos es un proceso integral que busca identificar, evaluar y mitigar los diversos riesgos asociados 
con las operaciones financieras. Este enfoque abarca tanto los riesgos de mercado, como la volatilidad de precios y 
cambios en las tasas de interés, como los riesgos operativos, crediticios y regulatorios. A través de la implementación de 
políticas robustas y el uso de herramientas avanzadas de análisis, no solo protegemos la estabilidad financiera de la 
empresa, sino que también salvaguarda los intereses de nuestros clientes. La gestión integral de riesgos nos permite 
anticipar posibles contingencias y responder proactivamente, garantizando así un entorno de inversión más seguro y 
confiable para todos los participantes del mercado.

GESTIÓN INTEGRAL DE RIESGOS

RIESGO DE MERCADO

Representa la posibilidad de pérdida financiera por la 
variación de precios y/o tasas de interés en la medida 
en que las inversiones en títulos valores de cartera 
propia presenten fluctuaciones en el valor de 
mercado. Utilizamos la metodología mtm 
(mark-to-market), con la cual lleva un control diario 
del valor de mercado de sus activos sensibles a 
reajustes en su valor como consecuencia a variaciones 
en las tasas de interés.

 RIESGO OPERACIONAL 

En lo que respecta a la gestión de Riesgo Operacional, 
seguimos trabajando activamente en las diferentes 
medidas de acción para fortalecer un entorno de 
gestión y procedimientos para la administración de 
riesgos generados por procesos, personas, tecnología 
y eventos externos.
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INFORME FINANCIERO
SITUACIÓN PRESENTE Y PROYECCIÓN DE LA 
SOCIEDAD
La Sociedad atraviesa actualmente una etapa 
de consolidación, tanto en términos de 
desarrollo del negocio como en el 
fortalecimiento de su estructura interna. 
Durante el último ejercicio, se registró un 
crecimiento relevante en el volumen de 
operaciones, reflejo de una estrategia 
enfocada en la eficiencia, la cercanía con el 
cliente y la capacidad de adaptación a un 
entorno financiero dinámico.

En este contexto, la tecnología ha ocupado un 
rol central, permitiendo optimizar procesos, 
mejorar la experiencia del usuario y facilitar el 
acceso a los servicios y productos ofrecidos. 
Las inversiones realizadas en plataformas y 
herramientas digitales han contribuido a una 
operación más ágil, segura y alineada con las 
expectativas actuales del mercado.

De cara al futuro, la Sociedad proyecta 
sostener su ritmo de crecimiento mediante la 
ampliación de su oferta de productos y el 
fortalecimiento del relacionamiento con sus 
clientes. Esta proyección se apoya en una 

visión de largo plazo, orientada a consolidar 
su posicionamiento en el mercado, 
diversificar fuentes de ingresos y continuar 
generando valor de manera sostenible.

CONTEXTO ECONÓMICO EN RELACIÓN A 
NUESTRA ACTIVIDAD 
El contexto del negocio en el que operamos 
se caracteriza por una transformación 
acelerada del sector financiero, impulsada 
por la digitalización, la evolución de las 
expectativas de los clientes y una mayor 
demanda de soluciones de inversión 
accesibles y eficientes. En este entorno 
dinámico, la tecnología se ha consolidado 
como un habilitador clave para responder a 
las nuevas necesidades del mercado y para 
construir relaciones más cercanas, 
transparentes y ágiles con los inversionistas.

Nuestros clientes esperan experiencias 
simples, seguras y disponibles en todo 
momento. Por ello, colocamos a la tecnología 
en el centro de nuestra estrategia, 
desarrollando plataformas que facilitan el 
acceso a la información, la operación y el 
seguimiento de inversiones de manera 

intuitiva. Esta visión nos permite reducir 
fricciones, optimizar procesos y ofrecer un 
servicio alineado con los estándares actuales 
del sector financiero.

Al mismo tiempo, el mercado demanda una 
mayor inclusión financiera. En respuesta, 
trabajamos para que el acceso a la inversión 
sea fácil y asequible para todos, eliminando 
barreras tradicionales y posicionándonos 
como la puerta de entrada al mercado de 
capitales para nuevos inversionistas, sin dejar 
de atender a clientes con mayor experiencia.

Nuestra propuesta se complementa con una 
oferta de productos alineados a las 
tendencias y necesidades del mercado, que 
permite a nuestros clientes diversificar sus 
portafolios y tomar decisiones informadas. 
De esta forma, participamos activamente en 
un entorno competitivo, aportando valor a 
través de innovación, accesibilidad y una 
orientación constante al cliente.
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COMPORTAMIENTO DEL SECTOR EN EL 
CONTEXTO NACIONAL E INTERNACIONAL 
El sector bursátil paraguayo vivió un año 
excepcional durante el periodo del 1 de enero 
al 31 de diciembre de 2025, reflejando tanto 
la consolidación de su crecimiento como su 
creciente papel en la economía nacional. 
Según datos oficiales de la Bolsa de Valores 
de Asunción (BVA) y la Superintendencia de 
Valores, el mercado alcanzó volúmenes 
históricos de operación, con un total de 
aproximadamente USD 8.500 millones, 
marcando un crecimiento interanual cercano 
al 17 % respecto a 2024.

El mercado primario también mostró 
expansión significativa, superando los USD 
1.000 millones en emisiones nuevas durante 
el año, destacando la confianza empresarial 
en el mercado bursátil paraguayo y la alta 
participación de bonos y títulos de deuda 
emitidos en guaraníes.

En el contexto internacional, Paraguay se 
perfila como un mercado de valores con 
crecimiento sostenido y atractivo para 
inversionistas, impulsado por tasas 
competitivas y una infraestructura creciente, 
posicionándolo como un actor emergente 
dentro de la región. Esto se da en un 
escenario global donde la digitalización y la 
inclusión financiera son factores clave para la 

competitividad de los mercados de capitales. 
Las noticias respecto al grado de inversión 
internacional nos posiciona en un escenario 
ventajoso y desafiante, donde el desafío a 
nivel mercado, será canalizar el flujo de 
inversiones provenientes de otros mercados 
y adaptar los productos locales a la necesidad 
de los inversores internacionales más 
sofisticados.

PERSPECTIVAS DE FUTURAS OPERACIONES 
Las perspectivas a futuro del sector bursátil 
en Paraguay se presentan favorables, 
sustentadas en un entorno macroeconómico 
estable, un mercado de capitales en 
expansión y una adopción creciente de 
soluciones tecnológicas que están 
transformando la forma de invertir. La 
evolución del ecosistema financiero apunta a 
un mercado más profundo, dinámico e 
inclusivo, en el que la tecnología cumple un 
rol clave para acortar la brecha de acceso y 
permitir que un mayor número de personas 
participe activamente del sistema bursátil.

La digitalización de procesos, el desarrollo de 
plataformas más intuitivas y la disponibilidad 
de información en tiempo real están 
reduciendo barreras históricas, facilitando 
que nuevos inversionistas ingresen al 
mercado de manera simple y segura. Esta 
tendencia no solo amplía la base de 

participantes, sino que también impulsa la 
demanda por productos más diversificados y 
adaptados a distintos perfiles de riesgo.

A nivel local, la implementación de la nueva 
reglamentación del mercado de valores, la 
entrada de nuevos actores como la Caja de 
Valores de Paraguay y la modernización de 
productos como el CDA electrónico 
configuran un nuevo escenario alentador 
para el desarrollo de los negocios.

En este contexto, la consolidación del grado 
de inversión internacional de Paraguay 
representa un hito relevante para el futuro 
del sector. Su impacto se traducirá en una 
mayor atracción de capitales extranjeros, una 
reducción en los costos de financiamiento y 
un fortalecimiento de la confianza en los 
emisores locales, generando oportunidades 
adicionales para el desarrollo del mercado.

Para ueno casa de bolsa, el escenario 
proyecta un año de crecimiento y 
consolidación, con expansión en productos, 
segmentos de clientes y soluciones 
tecnológicas. Este entorno permitirá 
fortalecer nuestra propuesta de valor, 
acompañando la maduración del mercado y 
posicionándonos como un actor relevante en 
la evolución del sistema bursátil paraguayo.
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Comparativo con igual periodo del ejercicio anterior correspondiente al 31/12/2025 (Expresado en Guaraníes)

 

 ACTIVO CORRIENTE 

Disponibilidades (Nota 5 - d) 
Caja  
Bancos 
Transferencias Bancarias Pendientes 

Inversiones Temporarias (Nota 5 –e ) 
Títulos de Renta Variable 
Títulos de Renta Fija CP 
Menos: Previsión por menor valor 

Créditos (Nota 5 - f.) 
Deudores por Intermediación (Nota f) 
Documentos y cuentas por cobrar  (Nota f) 
Deudores Varios (Nota f) 
IVA Crédito Fiscal  (Nota 5 - f.) 
Otros Créditos 
Dividendos a Cobrar 
Retención de IVA  (Nota 5 - f.) 
Retención de IDU 
Anticipo impuesto a la renta (Nota 5 - f.)  
Otros Anticipos 
Cuentas por cobrar a Personas y Empresas Relacionadas CP 
Otras cuentas por cobrar 

Menos: Previsión por cuentas a cobrar a personas 
y empresas relacionadas  
Seguros Pagados por Adelantado   
Otros Gastos Pagados por Adelantado 

Otros Activos  
Otros Activos Corrientes (Nota 5 - j) 

 TOTAL ACTIVO CORRIENTE 

  49.595.705.868  

38.047.795.337  
200.000 

38.047.595.337 
- 

5.267.281.580  
-

5.267.281.580 
- 

6.280.628.951 
4.041.796.707 

87.282.153 
178.533.008 

- 
1.917.500.352 

- 
- 

9.986.600 
43.345.700 

2.184.431 
- 
- 

 
- 
- 
- 

- 
- 

  
 49.595.705.868 

11.020.099.062 

2.266.205.565 
200.000 

2.266.005.487 
78 

7.354.646.814 
4.079.500.000 
3.275.146.814 

- 

1.399.246.683 
1.010.481.213 

44.414.538 
170.412.323 

- 
49.500.910 

- 
57.183.445 

9.986.600 
10.290.144 

2.702.631 
44.274.879 

- 

- 
- 
- 

- 
- 

  
11.020.099.062 

PASIVO CORRIENTE 

Documentos y Cuentas a Pagar
Acreedores por Intermediación (Nota 5 - m)
Acreedores Varios  (Nota 5 – m)
Cuentas a Pagar a Personas y (Nota 5-m)
Empresas Relacionadas (Nota 5 - O)
Obligac. por Contratos de Underwriting (Nota 6 – p)
Obligac. por Administración de Cartera
Otras cuentas por pagar 
Préstamos Financieros  (Nota 5– k)
Sobregrio en cuenta corriente
Porción circulante de prést. a largo plazo
Intereses a Devengar
Provisiones   (Nota 5 – l)
Impuesto a la Renta a pagar
Sueldos a Pagar
IVA Debito Fiscal
Retenciones de impuestos
Aportes y Retenciones a pagar
Aguinaldos a Pagar (Nota 5 – l)
Honorarios a Pagar (Nota 5 – l)
Acreedores Varios

Otros Pasivos 
Préstamos de terceros
Dividendos a pagar en Efectivo 
Otros Pasivos Corrientes  (Nota 5 – q)

 

TOTAL PASIVO CORRIENTE 

42.188.229.169

41.743.442.184
40.317.392.728 

283.299.881 
- 
- 
- 
- 

1.142.749.575 
- 
- 
- 
- 

408.070.884
292.796.604 

8.940.000 
55.489.038 

- 
50.845.242 

- 
- 
- 

36.716.101 
- 

36.716.101 
- 

42.188.229.169 

1.980.528.632

1.804.597.333
622.761.767 
310.213.639 

- 
- 
- 
- 

871.341.318 
- 

280.609 
- 
- 

139.215.198 
107.824.437 

- 
- 
- 

31.346.319 
44.442 

- 
- 

36.716.101 
- 

36.716.101 
- 

1.980.528.632 

ACTIVO DICIEMBRE 2025 DICIEMBRE 2024 PASIVO DICIEMBRE 2025 DICIEMBRE 2024

BALANCE GENERAL

Carlos Impagliatelli
Presidente

Leonardo Alfonzo
Vicepresidente

Fátima Ozorio
Contador

Ricardo Fernandez
Sindico

32



ACTIVO DICIEMBRE 2025 DICIEMBRE 2024 PASIVO DICIEMBRE 2025 DICIEMBRE 2024

QUIÉNES
SOMOS

ÉTICA Y 
TRANSPARENCIA

PRODUCTOS 
Y SERVICIOS

GESTIÓN 
DE RIESGOS

INFORMES 
FINANCIEROS

ACTIVO NO CORRIENTE 

Inversiones Permanentes (Nota 5- e) 
Títulos de Renta Variable LP 
Títulos de Renta  Fija  (Nota 6-c)  
Acción de la Bolsa de Valores 
Otras Inversiones 
Menos: Previsión por menor valor 
Créditos  
Deudores por Intermediación  
Deudores Varios 
Créditos en Gestión de Cobro 
Menos: Previsión para incobrables  
Cuentas por cobrar a Personas y Empresas Relacionadas  
Menos: Previsión por cuentas a cobrar a personas
y empresas relacionadas  
Derechos sobre títulos por Contratos  de Underwriting 
(Nota 6- f) 
Gastos a devengar  

BIENES DE USO 
Muebles y Utiles 
Equipos de Informatica 
Muebles y equipos 
(-) Depreciacion del periodo 

Activos Intangibles y Cargos Diferidos (Nota 5 – h ) 
Licencia 
Marcas
Gastos de desarrollo
Otros Cargos diferidos 
Software Informático
(Amortización Acumulada) 
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 

TOTAL ACTIVO 

  6.638.091.000 
  3.787.000.000 
1.291.091.000 
1.560.000.000 

-
-
-
-
-
-
-
-
-
-
-

(…) 
179.982.258 
391.265.789 

- 
-

-211.283.530 

1.079.092.664 
-

1.250.000.000
-
-

79.092.664
-250.000.000

  7.897.165.922 

57.492.871.790

1.728.359.000
-

726.359.000
1.002.000.000

-
-
-
-
-
-
-
-
-
-
-

(…)
250.410.103
391.265.789

-
-

-140.855.686
-

1.250.000.000
-

1.250.000.000
-
-
-
-

3.228.769.103

14.248.868.165

PASIVO NO CORRIENTE 

Cuentas a Pagar (Nota 5 - p)
Obligac. por Contratos de underwriting 
Acreedores por Intermediación 
Oblig. Por Administración de Cartera
Cuentas a Pagar a Personas y 
Empresas Relacionadas (Nota 5– r )
Acreedores Varios

Préstamos Financieros  (Nota 5– k)
Préstamos en Bancos
Intereses a Devengar 
Previsiones 
Previsión para indemnización
Otras contingencias 

Otros Pasivos no  Corrientes 
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE

TOTAL PASIVO
PATRIMONIO NETO(Nota 5 –t)

Capital Integrado
Aportes a capitalizar
Reservas
Resultado del ejercicio
Resultados acumulados
Reservas superávit

TOTAL PATRIMONIO NETO (según el Estado de 
Variación del Patrimonio Neto)

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

- 
- 
- 
- 
- 
- 
- 
-
- 
- 
- 
- 
- 
- 
- 
- 
- 
-
- 

42.188.229.169 
 

12.214.000.000
1.724.549

52.715.590 
2.478.202.482 

- 
558.000.000 

15.304.642.621 

57.492.871.790

- 
- 
- 
- 
- 
- 
- 
-
- 
- 
- 
- 
- 
- 
- 
- 
- 
-
- 

1.980.528.632 

  11.337.000.000  
  1.724.549  
  6.562.990  

  923.051.994  
-
-

12.268.339.533 

14.248.868.165

 Cuenta de orden deudora 
 Cuentas de contingencia deudora 

Las 11 notas que se acompañan forman parte integrante de los estados contables.  

74.058.677.518
-

40.299.007.518
-

Cuenta de  orden acreedora
Cuentas de contingencia acreedora

74.058.677.518
-

40.299.007.518
-

CUENTAS DE ORDEN DICIEMBRE 2025 DICIEMBRE 2024 CUENTAS DE ORDEN DICIEMBRE 2025 DICIEMBRE 2024

Comparativo con igual periodo del  ejercicio anterior correspondiente al 31/12/2025 (Expresado en Guaraníes)

BALANCE GENERAL

Carlos Impagliatelli
Presidente

Leonardo Alfonzo
Vicepresidente

Fátima Ozorio
Contador

Ricardo Fernandez
Sindico
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 INGRESOS OPERATIVOS 
 Comisiones por operaciones en rueda 
 - Por intermediación de acciones en rueda 
 - Por intermediación de renta fija en rueda 

 Comisiones por operaciones fuera de rueda 
 - Por intermediación de acciones en rueda 
 - Por intermediación de renta fija en rueda 

 Comisiones por contratos de colocación primaria 
 -Comisiones por contratos de colocación primaria de acciones 
 -Comisiones por contratos de colocación primaria de renta fija 
 Ingresos por administración de cartera 
 Ingresos por custodia de valores 
 Ingresos por asesoría financiera (Nota 5 - V) 
 Ingresos por intereses y dividendos de cartera propia (Nota 5- v) 
 Ingresos por venta de cartera propia (Nota 5- v) 
 Ingresos por venta de cartera propia a personas y empresas 
relacionadas (Nota 5- v) 
 Ingresos por operaciones y servicios a personas relacionadas ) 
 Ingresos por operaciones y servicios extrabursátiles (Nota V) 
 Otros Ingresos Operativos  Nota 5- V 

 GASTOS OPERATIVOS (Nota 5 – w) 
 Gastos por comisiones y servicios 
 Aranceles  
 Costos de Ventas de Acciones (Nota S) 
 Otros gastos operativos  
 Primas pagadas por operaciones de repo 

 RESULTADO OPERATIVO BRUTO 
 GASTOS DE COMERCIALIZACIÓN (Nota 5 – w) 
 Publicidad 
 Folletos e impresiones 
 Otros gastos de comercialización  (Nota 5 – w) 
 GASTOS DE ADMINISTRACION (Nota 5 – w) 
 Servicios personales 
 Sueldos y jornales  
 Aguinaldos pagados  

 9.892.444.130

  2.900.873.544 

  118.937.046 
  62.961.112 

  - 
  - 
  - 
  - 

  771.977.413 
  632.589.708 

  1.065.402.969 
  - 
  - 
  - 

  4.339.702.338 

  
-2.278.584.504 

  - 
  -362.441.491 

  - 
  -1.729.889.502 

  -186.253.511 

-
-
-

  -4.515.562.723 
  - 

  -1.734.679.792 
  -144.556.650 

4.560.196.931

1.567.131.142 

1.674.226.985 
13.393.626 

- 
- 
- 

28.425.355 
181.818.182 
366.050.363 
254.199.553 

- 
- 
- 

474.951.725 

-991.890.232 
-7.575.509 

-498.710.538 
- 

-263.274.329 
-222.329.856 

-
-
-

-2.359.715.787 
- 

-1.065.271.579 
-88.772.629 

-296.111.285 
-59.934.067 

- 
-1.509.451.400 

-181.305.964 
- 

-3.277.727 
- 

-238.409.834 
- 

-70.427.845 
-250.000.000 

-7.753.636 
-19.654.523 

- 
3.098.296.903 

- 
- 

-344.738.590 
- 
- 
- 

-344.738.590 
-11.621.850 

-333.116.740 
- 

- 
- 
- 
- 
- 

2.753.558.313 
-275.355.831 

2.478.202.482 

-175.769.816 

- 
-642.840.911 

-70.487.485 
- 

-857.915 
- 

-169.859.808 
-40.000 

-70.427.844 
- 

-12.000.000 
-63.387.800 

- 
1.208.590.912 

- 
- 

-182.977.585 
19.361.071 

-
19.361.071 

-202.338.656 
-202.336.194 

-2.462 
- 

- 
- 
- 
- 
- 

1.025.613.327 
-102.561.333 

923.051.994 

ESTADO DE RESULTADOS

DICIEMBRE 2025 DICIEMBRE 2024DICIEMBRE 2025 DICIEMBRE 2024

Comparativo con igual periodo del ejercicio anterior correspondiente al 31/12/2025 (Expresado en Guaraníes)

 Aportes  
 Vacaciones 
 Remuneración Sindico 
 Honorarios Profesionales 
 Beneficios al Personal  
 Previsión, amortización y depreciaciones 
 Capacitaciones 
 Alquileres 
 Gastos generales 
 Donaciones y contribuciones 
 Depreciacion del ejercicio  
 Amortización del ejercicio  
 Publicidad y Propagandas 
 Impuestos, tasas y contribuciones 
 Gastos Financieros 
 RESULTADO OPERATIVO NETO 

 OTROS INGRESOS Y EGRESOS
 Otros Ingresos 
 Otros egresos 

 RESULTADOS FINANCIEROS (Nota Y) 
 Generados por activos 
 Intereses- Gastos Bancarios  (Nota…) 
 Ingreso por Diferencias de cambio (Nota C) 
 Generados por pasivos 
 Intereses- Gastos Bancarios pagados (Nota X) 
 Diferencias de cambio (Nota C) 

 RESULTADO EXTRAORDINARIO (Nota z) 
 Ingresos extraordinarios 
 Egresos extraordinarios 
 AJUSTE DE RESULTADO DE EJERCICIOS ANTERIORES 
 Ingresos  
 Egresos 
 UTILIDAD O (PERDIDA) 
 IMPUESTO A LA RENTA 
 RESULTADO DEL EJERCICIO 

Las 11 notas que se acompañan forman parte integrante de los estados contables.  

Carlos Impagliatelli
Presidente

Leonardo Alfonzo
Vicepresidente

Fátima Ozorio
Contador

Ricardo Fernandez
Sindico
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ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO   

FLUJO DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES OPERATIVAS 
Ingreso en efectivo por comisiones y otros 
Efectivo Pagado Honorarios 
Efectivo generado (usado) por otras actividades operativas 
Efectivo generado (usado) por otras actividades 
Total de efectivo de las actividades operativas antes de cambios 
en los activos de operaciones 
 (Aumento) disminución en los activos de operación 
 Fondos colocados a corto plazo 
 Aumento (disminución) en pasivos operativos 
 Pagos a proveedores y Acreedores 
 
 Efectivo neto de actividades de operación antes de impuestos 
 Impuesto a la Renta 

 Efectivo neto de actividades de operación 

Flujo de Efectivo por Actividades de Inversión 
 Inversiones en otras empresas 
 Inversiones  
 Fondos con destino especial 
 Compra de propiedad, planta y equipo 
 Adquisición de Acciones y Títulos de Deuda (Cartera propia) 
 Intereses percibidos 
 Dividendos percibidos 
 Efectivo neto por (o usado) en actividades de inversión 
 
 Flujo de Efectivo por Actividades de Financiamiento 
 Aportes para Futuro Capitalización 
 Proveniente de préstamos y otras deudas 
 Dividendos pagados 
 Intereses pagados 
 Efectivo neto  en actividades de financiamiento 
 Aumento (o disminución) neto de  efectivo y sus equivalentes 
 Efectivo y su equivalente al comienzo del período 
 Efectivo y su equivalente  al cierre del período 

44.792.830.153 
-1.509.451.400 
-2.955.359.748 

  
40.328.019.005 

-
-
-

-2.648.739.099 
  

37.679.279.906 
- 

  
37.679.279.906 

-
-1.699.634.766 

- 
-
-
-
- 
-

 

877.000.000 
-280.609 

-876.899.394 
-197.875.365 

-
35.781.589.772 

2.266.205.565 
38.047.795.337 

8.327.831.115 
-642.840.911 

-1.782.501.483 

5.902.488.721 
-
-
-

-731.183.326 

5.171.305.395 
- 

5.171.305.395 

- 
-5.939.540.861

- 
-
-
-
- 
-

280.609 
-

-424.666.050 
-
-

-1.192.620.907 
3.458.826.472 
2.266.205.565 

DICIEMBRE 2025 DICIEMBRE 2024

Las 11 notas que se acompañan forman parte integrante de los estados contables.  

Comparativo con igual periodo del ejercicio anterior correspondiente al 31/12/2025 (Expresado en Guaraníes)

Carlos Impagliatelli
Presidente

Leonardo Alfonzo
Vicepresidente

Fátima Ozorio
Contador

Ricardo Fernandez
Sindico
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ESTADO DE VARIACIÓN DEL PATRIMONIO NETO

Saldo al inicio del ejercicio
Capital Integrado 
Movimientos subsecuentes
Ajustes/desafectación de resultados 
acumulados
Reserva Legal
Reserva superávit
Transf. a dividendos a pagar
Resultados Acumulados
Resultado del ejercicio
 Total período actual 
 Total período anterior 

  11.337.000.000 
  877.000.000 

  - 
-  

  - 
  - 
  - 
  - 
  - 
-

  12.214.000.000 
  11.337.000.000 

  1.724.549 
  - 
  - 
-  
- 

  - 
  - 
  - 
  - 
  - 

  1.724.549 
  1.724.549 

  6.562.990 
  - 
  - 
-  
- 

  46.152.600 
  - 
  - 
  - 
  - 

  52.715.590 
  6.562.990 

  - 
  - 
  - 
- 
 - 
  - 
  - 
  - 
  - 
  - 
  - 
-

  - 
  - 
  - 
- 
 - 
  - 
  - 
  - 
  - 
  - 
  - 
-

  - 
  - 
  - 
-  

923.051.994 
  - 
  - 

  -923.051.994 
  - 
  - 
  -
- 

  923.051.994 
-
-
- 

 -923.051.994 
-

  - 
-
-   

 2.478.202.482 
  2.478.202.482 

  923.051.994 

  12.268.339.533 
  877.000.000 

  - 
-

  - 
  46.152.600 

  558.000.000 
  -923.051.994 

  - 
  2.478.202.482 

  15.304.642.621 
  12.268.339.533 

  - 
  - 
  - 
-

  - 
  - 
  - 
  - 
  - 
  - 

  12.268.339.533
-

 MOVIMIENTOS  INTEGRADO 
 AP. FUTURA 
INTEGRACIÓN

RESERVAS

LEGAL FACULTATIVA

RESULTADOS

REVALÚO

  - 
  - 
  - 
-  
- 

  - 
  558.000.000 

  - 
  - 
  - 

  558.000.000 
-

SUPERÁVIT ACUMULADOS DEL EJERCICIO PERÍODO ACTUAL

PATRIMONIO NETO

PERÍODO 
ANTERIOR

 Firmado digitalmente por: 

Correspondiente al 31/12/25 (Expresado en Guaraníes)

Carlos Impagliatelli
Presidente

Leonardo Alfonzo
Vicepresidente

Fátima Ozorio
Contador

Ricardo Fernandez
Sindico
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DICTAMEN DE AUDITORÍA EXTERNA

 
 
 
 
 

© Grant Thornton Paraguay. Todos los derechos reservados. 
Grant Thornton Paraguay es una firma miembro de Grant Thornton International Ltd (GTIL). GTIL y las firmas miembro no forman una sociedad internacional. Los servicios son prestados por las 
firmas miembro. GTIL y sus firmas miembro no se representan ni obligan entre sí y no son responsables de los actos u omisiones de las demás. 

Grant Thornton Paraguay  
Av. Mcal. López esq. Av. Rca. Argentina 110 
Edif. Torre de las Américas, Piso 4, Oficina B y C 
Asunción, Paraguay 
 
T (+595 21) 695 700 
www.grantthornton.com.py 

Dictamen de los Auditores Independientes  
 
A los señores Accionistas y miembros del Directorio de 
Ueno Casa de Bolsa S.A. 
 
Informe sobre los Estados Financieros 
 
Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Ueno Casa de Bolsa S.A., que comprenden el Balance General 
Individual al 31 de diciembre de 2025, y el Estado de Resultados Individual, Estado de Cambios en el Patrimonio 
Individual, y Estado de Flujos de Efectivo Individual por el ejercicio finalizado en esa fecha, así como un resumen de 
políticas contables importantes y otras notas aclaratorias. 
 
Responsabilidad de la administración por los Estados Financieros 
 
La Administración es responsable por la preparación y presentación razonable de estos estados financieros adjuntos 
de acuerdo con las normas contables, criterios de valuación y las normas de presentación dictados por la 
Superintendencia de Valores del Banco Central del Paraguay. Esta responsabilidad incluye el diseño, implementación 
y mantenimiento de un control interno pertinente para la preparación y presentación razonable de estados financieros 
que estén exentos de representaciones incorrectas significativas, ya sea debido a fraude o error. 
 
Responsabilidad del auditor en relación con la auditoría de los Estados Financieros  
 
Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinión sobre estos estados financieros con base en nuestra 
auditoría. Efectuamos nuestra auditoría de acuerdo con normas de auditoría emitidas por el Consejo de Contadores 
Públicos del Paraguay y con lo requerido por las normas básicas para la auditoría externa de estados financieros de 
las entidades fiscalizadas por la Superintendencia de Valores del Banco Central del Paraguay. Tales normas requieren 
que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr una seguridad razonable de que los estados 
financieros en su conjunto están exentos de representaciones incorrectas significativas. Una auditoría comprende 
efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoría sobre los montos y revelaciones en los estados 
financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluación de los riesgos 
de representaciones incorrectas significativas de los estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar 
estas evaluaciones de los riesgos, el auditor considera el control interno pertinente para la preparación y presentación 
razonable de los estados financieros de la Sociedad con el objeto de diseñar procedimientos de auditoría que sean 
apropiados en las circunstancias, pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control 
interno de la Sociedad. En consecuencia, no expresamos tal tipo de opinión. Una auditoría incluye, también, evaluar 
lo apropiadas que son las políticas de contabilidad utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contable 
significativas efectuadas por la Administración, así como una evaluación de la presentación general de los estados 
financieros. 
 
Consideramos que la evidencia que hemos obtenido proporciona una base suficiente y apropiada para nuestra opinión 
de auditoría. 

 
 
 
 
 

© Grant Thornton Paraguay. Todos los derechos reservados. 
Grant Thornton Paraguay es una firma miembro de Grant Thornton International Ltd (GTIL). GTIL y las firmas miembro no forman una sociedad internacional. Los servicios son prestados por las 
firmas miembro. GTIL y sus firmas miembro no se representan ni obligan entre sí y no son responsables de los actos u omisiones de las demás. 

Opinión 
 
En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos, 
la situación financiera de Ueno Casa de Bolsa S.A. al 31 de diciembre de 2025 y de su desempeño financiero y sus 
flujos de efectivo por el periodo concluido en esa fecha, de acuerdo con las normas contables, los criterios de valuación 
y las normas de presentación dictados por la Superintendencia de Valores del Banco Central del Paraguay. 
 
Otros asuntos 
 
Los estados financieros de Ueno Casa de Bolsa S.A. al 31 de diciembre de 2024 y cuyos saldos se exponen de forma 
comparativa, fueron auditados por otros auditores quienes en fecha 27 de marzo de 2025 emitieron un dictamen sin 
salvedades. 
 
Asunción, Paraguay 
23 de marzo de 2026 
 
Grant Thornton S.A. 
Registro de Auditores CNV N° 138_29122021 
 
 
 
Ariel Reyes 
Head of Audit & Assurance 
Matrícula de CCP N° 782 

37



Memoria 2025
ueno Casa de Bolsa

QUIÉNES
SOMOS

ÉTICA Y 
TRANSPARENCIA

PRODUCTOS 
Y SERVICIOS

GESTIÓN 
DE RIESGOS

INFORMES 
FINANCIEROS

INFORME DEL SÍNDICO

38



Memoria 2025
ueno Casa de Bolsa

QUIÉNES
SOMOS

ÉTICA Y 
TRANSPARENCIA

PRODUCTOS 
Y SERVICIOS

GESTIÓN 
DE RIESGOS

INFORMES 
FINANCIEROS

Memoria 2025
ueno Casa de Bolsa

www.uenocasadebolsa.com.py


